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Osszefoglalé

-

* A 2022. harmadik negyedévi GDP—névekedés\
leginkabb a szolgaltatasok, az ipar és az

épitéipar  teljesitményének  béviilésével

magyarazhato.

*Mind 2022-re, mind pedig 2023-ra az IMF és
az OECD is Magyarorszagon varja a
legdinamikusabb gazdasagi novekedést a V4-
orszagokat tekintve.

/

*2022 els6é tiz hoénapjaban a feldolgoz()ipa}
termelési érték 42 878,4 milliard forintot tett ki

*Hazank feldolgozoipari termelési
volumenindexe 2022  minden  egyes
hénapjdban meghaladta az uniés atlagot,
régios Osszehasonlitasban pedig a
kozépmezényben helyezkedik el.

GDP

Brutté hazai termék volumene:
+4,0% (2022. harmadik negyedév)
Prognézis (2022): +5,5% (EB),
+5,7% (IMF), +6,0% (OECD)

|7

Feldolgozéipar

Hozzaadott érték részaranya a
nemzetgazdasagban: 20,0% (2021)

Termelési érték: +33,9% (2022. I-
X. ho)

-

*2022 els6 kilenc hoénapjdban a magyar
aruexport 252%-a, az &ruimport 21,3%-a
Németorszaggal bonyolédott.

*2022. januér-szeptemberben a legnagyobb
kiilkereskedelmi  tobbletet EU-n  beliil
Németorszaggal (2,9 millidard eurd), unién
kivil pedig az Egyesult Kirdlysdggal (2,4
milliard eur6) szemben sikertilt elérni.

*2022. novemberben a kdzép-eurdpai orszdgok
zomében az unids atlag (11,1%) feletti volt a
fogyasztoi drindex.

*2022. januar-novemberben atlagosan 13,6%-
kal  emelkedtek a  fogyasztéi  arak
Magyarorszagon.

*Az MNB szerint Magyarorszagon az éves
atlagos inflacié 2023-ra 11,5-14,0%-ra, 2024-re
pedig 2,5-4,0%-ra csokkenhet.

Kiilkereskedelem
Aruexport: +19,8%, 105,3 milliard
eur6 (2022. I-IX. ho)
Aruimport: +30,0%, 111,1 milliard
eur6 (2022. I-IX. ho)

Ly

Inflacio

Fogyasztéi arindex: 22,5% (éves,
2022. XI. ho)

Eves atlagos inflacié: 11,5-14,0%
(prognézis, 2023.)

§

/°2021—ben az unids

tagorszagok  koziil

Magyarorszagon volt a 4. legalacsonyabb a
versenyszféra atlagos munkaerdkoltsége (11,0
eurd/o6ra).

*Tiz év alatt a magyar foglalkoztatottsag a 2.
legnagyobb mértékben (+12,3 szazalékpont)
béviilt a tagallamok kozott.

*2022. II. negyedévi 3,2%-os magyar
munkanélkiiliségi rata alig fele az EU atlagnak
és az 5. legalacsonyabb a tagorszagok kozott.

Munkaerégpiac

Versenyszféra brutté atlagkereset:

506 200 forint/ho (2022. I-IX. ho) 0
Minimalbér brutt6 dsszege: %

+16,0%, 232 000 forint/ho (2023.)
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1. Gazdasagi novekedés

2022 harmadik negyedévében a brutté hazai termék volumene Magyarorszagon 4,0%-kal
nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest,! ami leginkdbb a szolgéltatasok, az ipar és az
épitdipar teljesitményének béviilésével magyarazhaté. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy
a csapadékszegény iddjaras és a nydri hoénapok sulyos aszdlya egyrészt az Osszes
haszonnovény termesztését akadalyozta, masrészt pedig a raforditasok jelent6s dragulédsa az
allattenyésztést is nehezitette. Ennek kovetkeztében a mezdgazdasag teljesitménye jelentésen
mérsékelte a ndvekedés titemét.2

A 2022. év harmadik negyedévében a termelési oldalon az ipar hozzaadott értéke 9,6%-kal
(ezen beliil is a feldolgozdiparé 10,6%-kal) emelkedett éves alapon. A feldolgozoipar
béviiléséhez leginkdbb a kozuatijarmi-, illetve a villamosberendezés-gyartas novekedése jarult
hozza. Az épitdipar teljesitménye 2021 masodik negyedévétdl kezdve folyamatosan emelked6
pélyan mozog, miutan a 2022. jaliusi-szeptemberi id6szakban is 1,8%-kal novekedett. A
mezd6gazdasag hozzaadott értéke viszont 39,3 %-kal csokkent.3

A szolgaltatasok brutté hozzaadott értéke 5,6%-kal emelkedett, ami mogott els6sorban a
szallitds, raktarozds (11,5%-os), a szakmai, tudomdnyos, miiszaki és adminisztrativ
tevékenység (10,6 %-0s), tovabba a szallashely-szolgéltatds és vendéglatas nemzetgazdasagi &g
teljesitményének (6,4%-o0s) boviilése all. A brutté hazai termék 2022. harmadik negyedévi
4,0%-0s novekedéséhez a szolgaltatasok 3,4, az ipar 1,7, az épitéipar pedig 0,1
szazalékponttal jarult hozza. Ezzel szemben a mérleget a mezdgazdasagi szektor 1,8
szazalékponttal rontotta.

A felhasznalasi oldalon a haztartasok tényleges fogyasztasa 4,2%-kal béviilt 2021 harmadik
negyedévéhez viszonyitva. A haztartasok fogyasztasi kiadasa tovabb nétt - eztttal 4,1 %-kal
- ezt bizonyitja a kiskereskedelmi forgalom volumenének emelkedése is. A fogyasztasi
kiadasok novekedésének hatterében leginkdbb a béremelések, a kormany egyszeri
jovedelemb6vits intézkedései, tovabba az olcs6 benzin miatt megn6tt fogyasztés all. Erdemes
azt is megemliteni, hogy az épitési beruhazasok volumene nagyobb mértékben nétt, mint a
gép- és Dberendezésberuhdzasoké. Ez jorészt azzal magyarazhat6, hogy mig a
feldolgozodiparban és az ingatlantigyletek esetében jelentSsen emelkedett, addig a szallitas,
raktarozas szektorban visszaesett a fejlesztések volumene.>

Mindent egybevetve, a brutté hazai termék 2022. harmadik negyedévi novekedéséhez
kiilkereskedelmi forgalom egyenlege 2,5 a végsé fogyasztas pedig 2,3 szazalékponttal jarult
hozza. Ezzel szemben a brutté felhalmozas 0,8 szazalékponttal fékezte azt.6

1 Forras: KSH
2 Forras: KSH
3 Forras: KSH
4 Forras: KSH
5 Forras: KSH
6 Forras: KSH


https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0086.html
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/gdp2209
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0090.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0104.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0097.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0105.html
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A GDP novekedése Magyarorszagon (szazalék, az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva, a kiigazitas nélkiili, nyers adatok alapjan)
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Forras: KSH”

A 2022. évi gazdasagi novekedés hattérében tobb tényez hazodik meg. Egyrészt a szolgéltato
szektor 2021. julius-augusztusban még nem épiilt fel teljesen a pandémiat kovet6 lezarasok
utan, igy az alacsonyabb bazis is 4ll a j6 eredmények mogott. Mésrészt 2022-ben a gyarak nem
alltak le és nem alltak 4t roviditett munkaidére az ellatasi lanc akadozasai vagy az ukran-orosz
habort miatt.

2022 els6 negyedévéhez képest a régioban mindenhol mérsékl6dott a gazdasagi novekedés.
Az Eurostat adatai szerint 2022 harmadik negyedévében a visegradi orszagokat tekintve
Szlovakiaban 1,4%-os, Csehorszagban 1,7%-0s, mig Lengyelorszagban 4,4%-o0s bdéviilést
regisztraltak. Osszességében kijelenthets, hogy a kozép-kelet-eurépai orszégok az eurépai
rangsor kozépso6 felében végeztek, Ausztria, Csehorszag és Szlovakia kivételével pedig az
unids atlagnal jobban teljesitettek.8

A régios orszagok GDP-novekedése éves alapon (szazalék, 2021Q4-2022Q3)

12,0
9,0
6,0
3,0
0,0
2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3
—e—EU-27 —0— Bulgaria Csehorszag Horvatorszag
—8— Magyarorszag —@— Ausztria —@— Lengyelorszag —@— Romania
Forras: Eurostat®
7 Forras: KSH

8 Forras: Eurostat
9 Forras: Eurostat


https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0086.html
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/table?lang=en
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Szamos kockazattal és bizonytalan tényezével kell szamolnunk az elkovetkez6 id6szakban.
Magyarorszdgon a novekedési kilatasokat alapvetéen hatdrozza meg az, hogy a kormany és
az Eurdpai Unié mikor jut végleges megallapodasra a jogallamisagi kérdésekben, és ezt
kovet6en mikortdl és milyen nagysdgban allnak majd Gjra rendelkezésre az uniés forrasok.

A gazdasagi boviilést negativan befolyasolhatja az energiavalsag és az energiadrak alakulasa,
valamint a magas szinten ragadé inflaci6. Utobbi miatt a rendelkezésre allo jovedelem
redlértelemben csokkenhet, ami a fogyasztas mérsékl6dését jelentheti. A jelentSsen
megnovekedett energiadrak nem csak a lakossdgnak, hanem a vallalatoknak is komoly
problémat okoznak, az egyre lassul6 hitelezés mérsékelni fogja a maganszektor megvalésulo
beruhdzéasokat, illetve az allami fejlesztések atiitemezése is negativan hat a beruhézési

aktivitasra.
A régios orszagok GDP-novekedése (szazalék, elSrejelzés)
Orszég IMF Eurdpai Bizottsag OECD

2022 2023 2022 2023 2022 2023

Magyarorszag 5,7 1,8 5,5 0,1 6,0 1,5
Eur6zona 31 0,5 3,2 0,3 33 0,5
Ausztria 4,7 1,0 4,6 0,3 4,5 0,1
Bulgéria 3,9 3,0 3,1 1,1 2,8 1,7
Csehorszag 1,9 1,5 2,5 0,1 2,4 0,1
Horvatorszag 59 3,5 6,0 1,0 6,4 0,8
Lengyelorszag 3,8 0,5 4,0 0,7 4,5 0,9
Roménia 48 31 5,8 18 6,5 1,4
Szlovakia 1,8 15 1,9 0,5 1,6 0,5
Szlovénia 5,7 1,7 6,2 0,8 5,0 0,5

Forras: IMF,10 Eurépai Bizottsag,'t OECD12

A nemzetkozi szervezetek varakozasa szerint a térség orszagainak gazdasagi novekedése az
2022-ben minden allamban eléri legalabb az 1,6%-ot. A tablazatban lathat6, hogy 2023-ban a
régioban mindenhol a gazdasagi novekedés lassuldsaval szamolhatunk. A csokkend bels6
kereslet mellett a roml6 kiils§ kereslet, tovabba a vallalati mtikodési koltségek emelkedése
miatt kialakul6 termeléscsokkenés is a lefelé mutaté kockazatok kozé tartozik. Kiemelendd,
hogy mind 2022-re, mind pedig 2023-ra az IMF és az OECD is Magyarorszagon varja a
legdinamikusabb gazdasagi novekedést a V4-orszagokat tekintve.

2. Feldolgozéipar

2021-ben a feldolgozéipari hozzaadott érték a teljes nemzetgazdasagi hozzaadott érték
20,0%-at érte el.13

10 Forras: IMF

11 Forras: Eurdpai Bizottsag
12 Forras: OECD

13 Forras: KSH


https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2022/October/English/text.ashx
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/ip187_en_3.pdf
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=EO
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0006.html
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2021-ben a teljes feldolgozéipari termelési érték 38 989,4 milliard forintot ért el, ami 19,2%-
os novekedést jelent 2020-hoz képest, a volumenindex alapjan pedig 9,0%-os volt az
emelkedés.14

2022 elsé tiz honapjaban a feldolgozodipari termelési érték 42 878,4 milliard forintot tett ki,
ami 33,9%-0s bdviilésnek felel meg a 2021. év azonos idGszakahoz képest, mig a
volumennovekedés 6,5%-ot ért el. A termelési érték 23,2%-at a jarmtigyartas, 12,3%-at az
élelmiszeripar, mig 10,6%-at a szdmitogép, elektronikai, optikai termék gyartas aldg adta.1>

A feldolgozoéipar termelés megoszlasa alaganként (2022. janudr-oktéber)

o —1,0% = Jarmiigyértas
289% 24% [

= Elelmiszer, ital, dohénytermék gyartasa

= Szamitogép, elektronikai, optikai termék
gyartasa
= Villamos berendezés gyartasa

= Gumi-, mianyag és nemfém dsvanyi termék
gyartasa
= Fémalapanyag és fémfeldolgozasi termék

6,3%
gyartasa

6,6% Kokszgyartés, kdolajfeldolgozas

Vegyi anyag, termék gyartasa

m Gép, gépi berendezés gyartasa

= Fafeldolgozas, papirtermék gyartasa, nyomdai
tevékenység

m Egyéb feldolgozoipar; ipari gép, berendezés
tizembe helyezése, javitasa
= Gyogyszergyartas

= Textilia, ruhézat, bér és bértermék gyartésa

Forras: KSH

A termelés volumenindexét vizsgdlva a 2022. januar-oktoberi idészakban a legmagasabb
béviilést a villamos berendezés gyartasa alag érte el (+30,9%), ezt kdvette a jarmtigyartds alag
(+11,8%), a harmadik helyen pedig a szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa
talalhato (+11,7%). A 13 feldolgozdipari alag koziil 4 esetében viszont csokkenést jegyeztek
fel. A legnagyobb, vagyis 9,1%-o0s visszaesést a vegyi anyag, termék gyartas alag szenvedte el,
amelyet a kokszgyartds, kéolajfeldolgozas kovetett 6,6%-os csokkenéssel. A harmadik
legnagyobb mérséklédést a fémipar jegyezte fel (-2,7%).16

A teljes ipari termelés tertileti megoszlasat vizsgédlva a 2022. januar-oktéberi iddszakra
vonatkozoé adatok alapjan tizenhat megye volt képes novekedést felmutatni, a legnagyobb
mértékben Komarom-Esztergom megyében 28,4%-kal, Pest megyében 13,6%-kal, mig
Baranya megyében 11,4%-kal béviilt az ipari termelés volumene. Ezzel szemben Zala

14 Forras: KSH
15 Forras: KSH
16 Forras: KSH


https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0036.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0035.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0036.html
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megyében 11,1%-kal csokkent a termelés volumene, Tolna megyében 5,5%-kal, mig Somogy
megyében 4,5%-kal esett vissza az ipar teljesitménye.!”

A magyarorszagi ipari termelés szempontjabol Pest megye, Budapest és Gydr-Moson-
Sopron megye emelhet6 ki, a 3 teriileti egység dsszesen a teljes ipari teljesitmény t6bb mint
egyharmadért felelt a 2022. januar-oktéberi idészakban. A legalacsonyabb silyt Nograd,
Somogy és Zala megyék képviselték, rendre 1,0%-os, 1,2%-os, illetve 1,6 %-0s részesedéssel.

Az ipari termelés megoszlasa megyénként (2022. januar-oktéber)
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Forras: KSH!8

Hazank feldolgozoéipari termelési volumenindexe 2022 minden egyes hoénapjaban
meghaladta az unidés atlagot, régiés Osszehasonlitaisban pedig a kozépmezényben
helyezkedik el. 2022-ben kiemelked6 teljesitményt nydjtott a bolgar és a lengyel
feldolgozoéipar, el6bbiben 14,7 %, utébbiban pedig 11,6% volt a havi atlagos novekedés.

17 Forras: KSH
18 Forras: KSH


https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0066.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0066.html
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A régi6 orszagainak feldolgozéipari termelési volumenindexe éves alapon
(szazalék, naptarhatassal kiigazitott)
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Forréas: Eurostat!?

3. Kiilkereskedelem

A magyar aruexport értéke éves szinten 19,8%-kal, 105,3 milliard euréra, az aruimport pedig

30,0%-Kkal, 111,1 milliard euréra nétt 2022. janudr-szeptemberben. Az druimport er6teljesebb

boéviilése miatt a 2021 els6 kilenc honapjaban regisztralt 2,4 milliard eurés kiilkereskedelmi

arutobblet 2022. januar-szeptemberben 5,8 millidrd eurés passzivumba fordult at.20

A legfontosabb kereskedelmi partnerorszagunk tovébbra is Németorszag. 2022 elsé kilenc
hénapjaban a teljes magyar arukivitel 25,2%-a (26,6 millidrd eur6) iranyult ide, mig az onnan
érkez6 aruk a teljes arubehozatal 21,3%-at (23,7 millidrd eurd) tették ki. Németorszag utan
Olaszorszag és Romania volt a legfontosabb export célorszagunk sorrendben 5,7%-o0s (6,0
millidrd eur6s), illetve 5,3%-os (5,5 millidrd eurds) kiviteli részarannyal. A legnagyobb, nem
eurépai uniés exportpartneriink az Egyesiilt Allamok volt, az oda iranyulé aruk értéke 3,8
millidrd eurét tett ki. Az USA 3,6%-os részaranyaval kilencedik legnagyobb export

célpiacunk volt. A tiz legfontosabb export partneriink koziil kilenc unids tagallam.

19 Forras: Eurostat
20 Forras: KSH



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teiis090/default/table?lang=en
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kul2209
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Aruexport megoszlasa Magyarorszag 10 legfontosabb exportpartnere kozott
(2022. januar-szeptember, %)

= Németorszag
= Olaszorszag
= Romania

Szlovékia
* Ausztria
/ = Lengyelorszag

46% Franciaorszag
o = Csehorszag
3,5%

5,0%
4,2% '
3,6% --l = Hollandia

= Egyesiilt Allamok

4,1%

Tobbi orszag

Forras: KSH

2022. januar-szeptemberben Németorszag utdn Ausztria és Szlovikia volt a legfontosabb
import partnerorszagunk sorrendben 7,5%-os (8,4 milliard eurds) és 6,9%-os (7,6 milliard
eurds) behozatali részarannyal. A tiz legfontosabb import partneriink koziil hét uniés
tagallam, melyek a tiz legfontosabb export célorszagunk kozott is szerepeltek. Kina?! 6,8 %-os
(7,5 milliard eurés) behozatali részarannyal hagyomdnyosan a legnagyobb, EU-n kiviili
importpartneriinknek szamit, ugyanakkor az energiaarak megugrasa miatt Magyarorszag
hatodik legnagyobb importpartnere 5,4%-os (6,0 millidrd eurds) részesedéssel Oroszorszag
lett, amely behozatal szempontjab6l immar megel6zi a hazai akkumulatorgyartasban
meghatarozé poziciéval rendelkezé Koreai Koztarsasagot is.

Aruimport megoszlasa Magyarorszag 10 legfontosabb importpartnere kozott
(2022. januar-szeptember, %)

= Németorszag

= Ausztria

29,3% = Szlovakia

« Kina
/- Lengyelorszag
= Oroszorszag
3,5% ‘ 5,1% 6/8% Hollandia

= Csehorszag

Forras: KSH

= Olaszorszag
4,6% R .
= Koreai Koztarsasag

Tobbi orszag

2022 elsé kilenc honapjaban a legnagyobb kiilkereskedelmi arutobbletet Németorszaggal
(2,9 milliard eur6), az Egyesiilt Kiralysaggal (2,4 millidrd eurd) és Romaniaval (1,9 milliard
eurd) szemben sikertilt elérni. A legmagasabb kiilkereskedelmi hiany Kinaval (5,9 milliard

2l Megjegyzés: szérazfoldi Kina (Hongkong, Makad, Tajvan nélkiil)
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eurd), Oroszorszaggal (5,1 millidrd eurd) és Ausztridaval (3,5 milliard eurd) szemben
jelentkezett.

A hazai kiilkereskedelem rovid- és kozéptavi alakulasat tovabbra is f6ként az orosz-ukran
habor és a magas energiaarak befolyasoljak. Az energiadrak megugrasaval emelkedé netto
energiaimport a kiilkereskedelmi egyenleget egyre nagyobb mértékii hianyba forditotta.
Az MNB viarakozasa szerint 2023-ban a romlé vilaggazdasagi kilatdsokkal dsszhangban a
visszaesd kiils6 kereslet és az ellatasi lancokban jelenlévé stirlédasok tovabb fékezik az
exportbdviilést. A beruhdzasi és fogyasztasi dinamika lassulasa visszafogja az importot is,
amit az energiadrak importnovel6 hatasa részben ellensalyoz. 2024-t61 a vilaggazdasagi
kornyezet és az energiaarak normalizal6dasaval, tovabba a kiépiil6 G termelSkapacitasok és
a javul6 kiils6 kereslet hatasara Gjra megindulhat az export dinamikus felfutasa.2

4. Inflacié

2022. novemberben az Eurostat altal hasznalt harmonizalt fogyasztéi arindex (HICP) az
Eurépai Uniéban 11,1% (egy évvel kordbban 2,3%) volt. A tagéallamok koziil a legmagasabb
inflaciét Magyarorszagon (23,1%), Lettorszagban (21,7%), Esztorszagban és Litvaniaban
(21,4%). A legalacsonyabb &prilisi inflaciés rataval Spanyolorszag (6,7%), Franciaorszag
(71%), és Malta (7,2%) rendelkezett. A kozép-eurdépai régié uniés tagallamaiban
talnyomoérészt az unids atlag feletti volt a harmonizalt fogyaszt6i drindex. A térségben a
legmagasabb inflaciés ratat Magyarorszagon (23,1%), a legalacsonyabbat pedig
Szlovéniaban (10,8%) mérték .2

Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) alakulasa a kozép-eurdpai unids tagorszagokban
(2012. november - 2022. november, %)
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Forras: Eurostat

22 Forras: MNB
23 Forras: Eurostat
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A KSH adatai alapjan 2022. novemberben a fogyasztdi arszinvonal atlagosan 22,5%-kal, a
maginflaci6?* pedig 24,0%-kal volt magasabb az egy évvel korabbinal. 2021. novemberhez
képest leginkabb a haztartasi energia (65,9%) ara emelkedett, ezen beliil a vezetékes gaz ara
124,3%-kal, mig az elektromos energiaé 28,3%-kal nétt. Atlag feletti iitemben nétt az
élelmiszerek ara (43,8%) is. Egy év alatt leginkabb a tojas (102,9%), a kenyér (81,8%), a
tejtermékek (79,0%), a sajt (78,8 %), a vaj és vajkrém (77,3%), a szaraztészta (70,8 %), az édesipari
lisztesaru (69,1%), a margarin (60,3%), a baromfihts (54,4%), a pékstitemények (54,0%) és a tej
(52,9%) dragult. A hatoésagi arstoppal is érintett liszt (8,7%) és az étolaj (3,2%) ara nétt a
legkisebb mértékben. 2022 elsé tizenegy hénapjaban a KSH 13,6%-o0s atlagos fogyaszto6i
aremelkedést mért Magyarorszagon.?>

Az MNB 2022. szeptemberi prognézisa szerint a hazai inflaciét rovid tavon tovabbra is a
magas energia-, nyersanyag- és a terményarak emelik. 2023 els6 felében viszont a vilagpiaci
nyersanyagarak fordulata és a hazai fogyasztas csokkenése tompithatja a fogyasztéi arak
emelkedését. Ugyanakkor késleltetheti a dezinflacié megindulasat az Eurépa egészét stjto
rendkiviili aszaly, ami az élelmiszerek esetében 6szt6l Gjabb aremelkedési hulldmot hozhat.
Magyarorszagon az inflaci6 alakulasat befolyasolja az arkorlatozé intézkedésekkel érintett
termékkor valtozasa, az arstopok meghosszabbitasa és a hatésagi rezsiarak alakulasa is. 2023
masodik felében felgyorsulhat a hazai inflacié csokkenése a konjunktara lassuldsa, a
munkaerdpiac feszességének varhat6 csokkenése, a mar végrehajtott monetaris szigoritasok
és a magas bazis arszintek miatt. Az MNB varakozasa szerint az inflacié 2024 els6 felében
tér vissza a jegybanki toleranciasavba (3%=1 szazalékpont).2

Az MNB 2022. szeptemberi inflaciés el6rejelzései (2022-2024. éves atlag, %)

2022 2023 2024
Inflacié 13,5-14,5 | 11,5-14,0 2,5-4,0
Maginflacio 15,0-15,5 | 10,6-12,9 2,6-3,5

Forras: MNB

5. Munkaerdpiac
Munkaerdkoltség, keresetek

Hazank tékevonzo képességéhez jelentésen hozzdjarult, hogy 2021-ban az Eurépai Uniéban
- Bulgaria, Roménia és Horvatorszag utan - Magyarorszagon volt a negyedik
legalacsonyabb az atlagos munkaerékoltség (11,0 eurd/dra) a versenyszféraban. A hazai
keresetek dinamikus emelkedése ellenére a forint/eurd arfolyam alakulasa és a jovedelmekre
rakodo adoteher csokkentése egyarant hozzajarult ahhoz, hogy 2021-ben az tizleti szféraban
az EU atlagos munkaerékoltsége (28,7 eurd/ 6ra) tobb mint 2,5-szerese volt a magyarorszagi
munkaerékoltségnek.

2 Megjegyzés: 2021 aprilisatol a KSH 4j médszertant alkalmaz a maginflacié szdmitasara, a mutaté a
tovabbiakban nem tartalmazza a szeszes italok és dohdnyaruk arvaltozasat.

25 Forras: KSH

26 Forras: MNB
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Atlagos munkaeré6koltség az EU tagallamok versenyszférajaban (2021, eurd/6ra)
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Forras: Eurostat

Az adopolitikaban a Kormany a munkét terhel6, jovedelem tipust addk fel6l fokozatosan a
forgalmi és fogyasztasi tipust adokra helyezte 4t a hangsulyt. A hosszatava adécsékkentési
és bérmegallapodas megergsitette a hazai bérek koltségoldali versenyképességét, mivel a
bérekre rakodo terhek és a tarsasdgi adoé csokkentése jelentGsen mérsékelte a vallalatok
koltségeit. Az EU-ban 2017 6ta Magyarorszag alkalmazza a legalacsonyabb mértékii,
egykulcsos tarsasagi adét (9%), tovabba 2016 6ta kevesebb, mint felére (28,5%-r61 13,0%-ra)
csokkent hazankban a bérjovedelmek munkaltatéi kozterhe (szocidlis hozzéjarulasi ado
kulcs 13%-ra csokkentése, szakképzési hozzajarulas eltorlése). Ezek nyomén 2012. és 2021.
kozott 7,9-r61 mindossze 11,0 euréra nétt az 6rankénti atlagos munkaerékoltség a magyar
versenyszféraban. Ez a 3,1 eur6/ 6ra emelkedés tiz év alatt - Horvatorszag és Szerbia utan - a
harmadik legalacsonyabb mértéki a kozép-eurépai orszagok kozott.

2022. januar-szeptemberben a KSH adatai alapjan a teljes munkaid6ben alkalmazésban &ll6k
atlagos havi bruttd keresete a vallalati szféraban 506 200 forintot?’ tett ki, ami 14,7%-os
emelkedés 2021 elsé kilenc hénapjahoz képest. Nemzetgazdasagi szinten a havi brutté
atlagkereset a pénziigyi és biztositasi szektorban volt a legmagasabb (839 600 forint), a
szallashely-szolgaltatas, vendéglatas teriiletén pedig a legalacsonyabb (315 700 forint). A
magyar gazdasagban a havi brutt6 kereset medianértéke 396 200 forint volt, ami 15,0%-kal
haladta meg az egy évvel korabbi értéket. A teljes munkaid6ben alkalmazasban all6 férfiak
havi brutté atlagkeresete 551 700 forint, a néké 456 900 forint volt, ami éves szinten
sorrendben 18,1%-0s és 16,5%-0s béviilés.?

A lassulé GDP-novekedéssel 6sszhangban a bérdinamika mérséklédésével szamol az MNB.
A jegybank 2022. szeptemberi prognézisa szerint 2023-ban 9,3-10,3%-kal emelkedhet a
brutto atlagkereset a versenyszféraban.?

27 Megjegyzés: kozfoglalkoztatottak nélkiil szdmolva
28 Forras: KSH
2 Forras: MNB
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2023. januar 1-jétsl a havi minimalbér brutt6 6sszege 16,0%-kal 232 000 forintra, a garantalt
bérminimumé pedig 14,0%-kal 296 400 forintra emelkedik a Versenyszféra és a Kormany
Allandé Konzultaciés Foruman (VKF) sziiletett megallapodas alapjan. Nemzetgazdasagi
szinten a minimalbér nagyjabol 230 ezer embert, a garantdlt bérminimum pedig mintegy 730
ezer embert érint.%

Foglalkoztatottsdg

Az Eurostat adatai alapjan a 2022. II. negyedévi magyar foglalkoztatasi rata (64,0%) 3,0
szazalékponttal haladta meg az unids atlagot (61,0%) és ezzel a kézép-eurdpai tagorszagok
kozott - Ausztria és Csehorszag utdn - Magyarorszagon a harmadik legmagasabb a
foglalkoztatottsag. Tiz év alatt 12,3 szazalékponttal emelkedett a magyar foglalkoztatasi
rata, ami - Malta utadn - a masodik legnagyobb mértéki novekedés az EU-ban.

Foglalkoztatasi rata a kozép-eurdpai unios tagorszagok 15-74 éves népessége korében
(2012. II. negyedév - 2022. I1. negyedév, %)
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Forras: Eurostat

Magyarorszagon tobb mint 12 éve a foglalkoztataspolitika vezérfonala, hogy a Kormany
2010-ben 1 millié Gj munkahely létrehozasat vallalta és a teljes foglalkoztatas elérésére
torekszik. A KSH adatai alapjan 2010 els6 negyedévében a foglalkoztatottak szama a 15-74
éves népesség korében még mintegy 3,8 milli6 {6 (3 821,8 ezer £6), a foglalkoztatési rata pedig
50% alatt (49,8%) volt. 2022. III. negyedévben tobb mint 4,7 millié f6 (4 712,2 ezer f6)
foglalkoztatottat regisztraltak, a foglalkoztatasi rata pedig elérte a 64,3%-ot. 2021 harmadik
negyedévéhez képest a foglalkoztatottak szama 48,8 ezer f6vel béviilt, a foglalkoztatasi rata
pedig 63,4%-r6l 64,3%-ra emelkedett. 2022. jalius-szeptemberben a foglalkoztatasi rata
Budapesten (69,9%) és Gy6r-Moson-Sopron megyében (69,2%) volt a legmagasabb, ezen
kiviil csak Pest megyében (67,0%) és a Kézép-Dunantali régié megyéiben (Fejér, Komarom-
Esztergom, Veszprém) érte el az orszagos atlagot. Az orszagban Somogy (56,5%), Nograd
(59,1%) és Békés megyében (59,3%) volt a legalacsonyabb a foglalkoztatasi rata.

30 Forras: kormany.hu
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2022. augusztus-oktoberben 4,545 millié f6 dolgozott a hazai els6dleges munkaerdpiacon,
96,5 ezer foglalkoztatott dolgozott kiilféldi telephelyen, tovabba 72,8 ezer f6 volt a
kozfoglalkoztatottak szama. Mig a hazai els6dleges munkaerépiacon dolgozék szama 34,7
ezer fével, a kiilfoldon dolgozoké pedig 16,2 ezer fével nétt, addig a kozfoglalkoztatottaké
13,9 ezer fével csokkent 2021. azonos idészakahoz képest. 38 Az MNB szeptemberi
eldrejelzése szerint 2023-ban megtorpanhat foglalkoztatas bdviilése a versenyszféraban.2

Munkanélkiiliség

Az Eurostat adatai alapjan a 2022. II. negyedévi magyar munkanélkiiliségi rata az 6todik
legalacsonyabb volt az EU-ban. A 3,2%-0s magyar munkanélkiiliség alig a fele volt az uniés
atlagnak és - Csehorszag és Lengyelorszag utdn - a harmadik legalacsonyabbnak szamitott
a kozép-eurépai unioés tagallamok kozott. Magyarorszagon tiz év alatt 10,7 %-r6l kevesebb,
mint harmadara cs6kkent a munkanélkiiliség. Ez a 7,5 szazalékpontos csokkenés - Bulgaria
és Lengyelorszag utan - a harmadik legnagyobb mértékiinek szamit a kozép-eurdpai uniés

tagorszagok kozott.

Munkanélkiiliségi rata az EU tagallamok 15-74 éves népessége korében
(2022. II. negyedév, %)
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Forras: Eurostat

A KSH adatai alapjan 2010 els6 negyedévében a 15-74 éves népesség korében a
munkanélkiiliek szama még kozel félmilli6 £6 (493,8 ezer £6), a munkanélkiiliségi rata pedig
11,4% volt. 2022 harmadik negyedévében a munkanélkiiliek szima 178,3 ezer f6 volt, a
munkanélkiiliségi rata pedig 3,6%. 2021 harmadik negyedévéhez képest a munkanélkiiliek
szama mintegy 11,5 ezer f6vel csokkent, a munkanélkiiliségi rata pedig 3,9%-r6l 3,6%-ra
mérséklddott. Ugyanakkor jelentds foldrajzi kiillonbségek figyelhet6k meg a
munkanélkiiliségi rata tekintetében. 2022. jalius-szeptemberben Komarom-Esztergom és
Veszprém megyében volt a legalacsonyabb (1,6%), Nograd megyében pedig a legmagasabb
(8,2%) a munkanélkiiliségi rata. Az orszagos atlagnal Dél-Dunantdl, Eszak-Magyarorszag

31 Forras: KSH
32 Forras: MINB

14


https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/fog/fog2210.html
https://www.mnb.hu/letoltes/hun-ir-digitalis-15.pdf

1055 Budapest, Honvéd utca 20. ¢ +36 1 872-6520 * www.hipa.hu

és Eszak-Alfold régiok megyéiben, tovabba Zala és Békés megyében magasabb volt a
munkanélkiiliségi rata. Az orszag potencialis munkaeré-tartalékanak (279,7 ezer £6) tobb
mint fele az Alfoldon és Eszak-Magyarorszagon (148,1 ezer f6, 52,9%), mintegy negyede a
Dunéntalon (72,0 ezer £6, 25,7%), 6tode pedig a f6varosban és Pest megyében (59,6 ezer {6,
21,3%) taldlhat6. A legnagyobb potenciilis munkaerétartalékkal Budapest (36,2 ezer f6),
Szabolcs-Szatmar-Bereg (30,7 ezer {6), Borsod-Abatj-Zemplén (29,0 ezer £6), Pest (23,4 ezer
t6) és Hajda-Bihar megye (17,0 ezer {6) rendelkezik a 19 megye és a f6varos viszonylataban.

Magyarorszagi munkanélkiiliségi rata és potencialis munkaerétartalék a 15-74 éves
népesség korében megyei bontasban (2022. III. negyedév, %, illetve ezer f6
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Forras: KSH

2022. augusztus-oktéberben a 15-74 éves munkanélkiiliek szama 9,9 ezer fével, 174,3 ezer
fére csokkent 2021. azonos id8szakahoz képest. Ezzel 6sszhangban a munkanélkiiliségi rata
egy év alatt 0,2 szazalékponttal, 3,6%-ra mérsékl6dott. > A Nemzeti Foglalkoztatasi
Szolgalat (NFSZ) adatai alapjan 2022. novemberben 233 609 allaskeresét tartottak nyilvan,
ami 8.665 fés (3,6%-0s) csokkenést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
nyilvantartott dllaskeres6k a munkavallalasi korta népesség 3,7 %-at tették ki.3*

Az MNB szeptemberi el6rejelzése szerint gazdasagi lassulds hatdsara 2023-ban a
munkanélkiiliségi rata atmenetileg enyhén (3,5-3,7%-ra) megemelkedhet, majd 2024-ben
ajra mérséklédhet (3,0-3,6%).3>

33 Forras: KSH
34 Forras: NFSZ
35 Forras: MINB
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6. Kiilfoldi kozvetlen beruhazasok (FDI)36

Az UNCTAD 2022 oktéberében publikélt adatai alapjan 2022 masodik negyedévében 357
milliard dollart ért el a globalis FDI-aramlas értéke, ami 31%-o0s visszaesésnek felel meg az
elsé negyedéves értékhez képest és 7%-kal alacsonyabb a 2021. évi negyedéves atlagnal. A
jelentés csokkenés okaiként az ukrajnai habort, az élelmiszer- és az tizemanyagvalsag,
valamint a vilagban tapasztalhat6 pénziigyi valsagok emlithetok.

2022 els6 félévében a vilagszintti FDI-aramlas értéke 14%-kal haladta meg a 2021 azonos
idészakaban mért szintet, koszonhet6en a 2022. els6 negyedévi kiemelked6 értéknek.

A 2022. aprilisjuniusi id6szakban a fejlett orszagokba aramlé kiilfoldi kozvetlen
beruhazasok értéke 22%-kal csokkent a 2021. év negyedéves atlagdhoz képest. A jelentSs
mérséklédés mogott komoly eltérések figyelhet6k meg az egyes orszagcsoportok kozott. Az
Eurépai Uniéba 7%-kal nétt a t6kebearamlas, mig az EU-n kivili allamokba tobb mint 80%-
kal csokkent. Az észak-amerikai régi6 az atlagnak megfelels, 22%-os visszaesést konyvelhetett
el.

A fejl6dé orszagokba ezzel szemben 6%-kal nétt a globalis FDI-bearamlas értéke 2022
masodik negyedévében, igy 221 milliard dollart tett ki. Dél-Amerikdban 100%-kal nétt a
beruhazasok értéke a 2021. évi negyedéves atlaghoz képest, szintén kiemelked6 volt a Dél-
Azsia régio teljesitménye, miutan 97%-os béviilést tudott felmutatni. Az afrikai kontinensen
ezzel szemben 96%-0s visszaesést jegyeztek fel.

A kiilfoldi kozvetlen beruhazasok (FDI) alakulasa régionként (milliard dollar)

2022Q2 (novekedés
Régio 2020 2021 2022Q1 | 2022Q2 :e;(})rﬂi.éév‘:eis
atlaghoz képest)
Vilag 934 1537 515 357 -7
Fejlett orszigok 291 700 257 137 -22
Eurépa 110 159 114 31 -23
Eurépai Unioé 199 106 111 28 7
EU-n kiviili eurépai orszagok -89 53 3 2 -84
Eszak-Amerika 118 449 86 87 -22
Egyéb fejlett orszdgok 63 92 57 19 -19
Fejlédd orsziagok 643 837 258 221 6
Afrika 39 81 10 1 -96
Azsia 519 620 176 165 7
Latin-Amerika és a karib-tengeri térség 85 136 71 55 61

Forras: UNCTAD

A jovébeli kilatdsokat megbizhatoan elérejelzé beruhazasi projekt bejelentések szama 10%-
kal csokkent 2022 els6 harom negyedévében. A legnagyobb visszaesést a fejlett orszagokban,

3 Forras: UNCTAD
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tovabba Latin-Amerikéban és a karib-tengeri térségben, tovabba Kozép-Azsidban konyvelték
el.

A projektek darabszamanak visszaesése ellenére az energetikai szektorba tartozé néhany,
kiemelked6en magas értéket képvisel6 beruhdzasi projektnek koszonhet6en a bejelentett Gj
z6ldmez6s projektek altal képviselt beruhdzasi volumen novekedést mutatott.

A folyamatban 1év6 geopolitikai és gazdasagi valsdgok miatt a 2022. évre vonatkozo kilatasok
tovabbra is kedvezétlennek tekintheték. A pénziigyi kondiciok szigorodasa, tovabba a
novekvé befektetéi bizonytalansag negativ hatdst gyakorolnak a globélis FDI-dramlas
mértékére. A multinaciondlis vallalatok erés pénziigyi eredménye és egyes feltorekvé
orszagok folytatod6é gazdasdgi novekedése enyhitheti a lefelé mutaté kockazatokat. Az
energetikai szektor novekv6é beruhdzédsi igénye szintén mérsékelheti az FDI-dramlas

visszaesését.
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